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V' YKAZOVANIE POIS TOVNi PODI’A NOVYCH PRAVIDIEL !
New rules for the reporting of insurance companies

Jitka Meluchova

UZ niekd’ko rokov prebieha priprava na prijatie tychto pdéeli koncipovana v smernici
Rady 2009/138/ES o &ati a vykoné&vani poistenia a zaistenia tzv. Solydhdtora sa stane
zavaznou preilenské staty EU od 1. januara 2016. Cela koncejeciaalozena na troch
pilieroch, ktoré stanovia kvantitativnhe poziadavkyalitativhe poZiadavky a vykon diddu,
poziadavky na transparentmidsansakcii a pravidla zvergjvania. Hlavnym cibom musi by
ochrana klienta a investora na fidaom trhu a Ginny systém vnuatornej kontroly a riadenia
rizik na mikroGrovni poigovni. Dalsim krokom je prenesenie uvedenej vizie do refiny
podmienok finatiného trhu a zabezgi€ sitinnog’ eurdpskych organov pri konzistentnom
uplatiovani tychto smernic, postupov a vykazovacich tiéehm v3etkych krajinach EU.

PoZiadavka kapitalovej dostat@nosti

Medzi najdélezitejSie informacie, ktorymi pésma prezentuje svoju fingnu stabilitu je
vykaznictvo o plneni solventnosti. P@sna je solventnd, ak je schopna v kazdom okamihu
zabezpeéit Uhradu vSetkych svojich zavazkov vyplyvajucich aispovacej] a zai®vacej
¢innosti. Poigsoviia si na UOhradu dakdvanych zavazkov vytvara technické rezervy.
Solventnosou vSak preukazuje, Ze v pripade, ak by nebolapéhaihradi opravnené
poziadavky zmluvnych plneni z vytvorenych technidkyrezerv, mé dostatok vlastnych
zdrojov na ich Uhradu. Vlastné zdroje resp. vliastm&nie predstavuje zostatkovy podiel na
aktivach poigsovne po odpditani vSetkych jej zavazkov. Vlastné zdroje defaod pre
vypcet solventnosipoig’ovne tvoria splatené zakladné imanie, rezervny tdidlSie fondy,

na ktoré sa nevahuju zavazky z poistenia alebo zaistenia, vysldamdpodarenia minulych
rokov a vysledok hospodarenia v scfaaani (po odpétani dividend wenych na
vyplatenie). Poifovia solventnofu preukazuje externému prostrediu, Ze méa vytvorené
dostaténe vé’ké vlastné zdroje pre pripad, Ze by jej vznikliGddu vyplat poistnych plneni
vySSie zavazky, nez ako ma vytvorené technickérvgze prijaté poistné v danonégtd@vnom
obdobi. Z uvedeného je mozné vyuydie ak ma poi®via dostatok aktiv, ktorych zdrojom
krytia su technické rezervy, nemusi to eSte znathamaje solventna aj pre dlhodobé buduce
zavazky. Rovnako aj naopak, pdkige poigoviia hodnotena ako insolventna, nemusi to
znameng, Ze nie je okamzite likvidna a schopna pleivoje bezné zavazky z ptiwvacej
¢innosti. Na solventnaspoig’ovni ma vplyv mnoho faktorov, kvantifikacia ich ypl je
nevyhnutna pre kvalitnd analyzu firgeho zdravia resp. kapitdlovej dostatosti
poig’ovne. Rovnako dblezZité je aj nastavenie jednotngfjodiky vykazovania informacii o
solventnosti, ktoré poskytnu pouziviaden vSetky relevantné Udaje pre posudenie finan
pozicie a konkurencieschopnosti poigne a tieto idaje budi ispt’ aj potrebné kvalitativne
charakteristiky (zrozumit@og’, relevantno§ porovnaténog’, spd’ahlivog’).

Zakladom novych pravidiel, stanovenych v smernigivEncy I, je koncepcia zaloZzena na
troch pilieroch, ktoré stanovia kvantitativne pafaeky, kvalitativnhe poZiadavky a vykon
dohradu, poziadavky na transparenthtsinsakcii a pravidla zvergvania. Hlavnym cibom
musi by ochrana klienta a investora na fisaom trhu a @inny systém vnutornej kontroly
a riadenia rizik na mikroarovni peisvni. Uvedené opatrenia maju ambiciu vytvori
efektivne fungovanie vnutorného trhu a zabeéipes(tinnog’ eurdpskych organov pri
konzistentnom uplébvani tychto smernic, postupov a vykazovacich técko vSetkych

! Tento prispevok je vystupom z vyskumného projekEGA ¢&. 1/0069/13, Koncepcia verného a pravdivého
zobrazenia skutmosti v kontexte platnej legislativgtdvnictva z pohiadu auditorskej profesie.
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krajinach EU. Okrem stanovenia kvantitativnych pdaiviek na kapital (1. pilier) vo véazbe
na podstupované rizika (poistné, kreditné, trhowapber&né) budu poigovne a zaitovne
povinné pinf’ kvalitativne poZiadavky tykajuce sa systému rigaeizik a vnutornej kontroly
a rezimu dobadu (2. pilier). Rovnako budd nastavené pravidiavej discipliny, ktoré wia
poziadavky na vykaznictvo a zvateyanie informacii nielen pre potreby regulacie, alere
ostatnych pouzivalev (3. pilier).

Preukazovanie solventnosti pokovne

Preukazovanie solventnosti ptasne bude zaloZzené na plneni dvoch predpokladaw, a
poziadavky kapitalove] solventnosti (Solvency CalpiRequirement,dalej aj SCR) a
minimalnej kapitélovej poziadavky (Minimum Capitakquirementdalej aj MCR), préom
kazda z nich je potana na iné &ely. Hodnota SCR by mala vyjadravaelkova Grove
kapitalu, ktory odraza rizikovy profil danej pé/ne vypditany poda Standardného vzorca
alebo pouzitim interného rizikového modelu. Powga bude musieSCR trvale monitorova

a udrZd vlastné zdroje v poZzadovanej Strukture na zalierpe jeho krytia. Pokles vlastnych
zdrojov pod SCR bude signalizavproblémy v kapitalovej vybavenosti ptiwne,co bude
oprawviova’ organ dokiadu prij@ napravné opatrenia, zdtigo poziadavka na MCR bude
vyjadrova’ minimalnu hranicu kapitalu, ktorej pokles pod tatmdnotu by predstavoval vazne
ohrozenie zaujmov poistenych a opravnenych osdbnych na prijatie poistného plnenia.
Pokles vlastnych zdrojov pod MCR bude inicid\doh’ad prija@ krajné opatrenia napriklad
pozastaui ¢innog’ alebo odobralicenciu. Vypaty obidvoch poziadaviek by mali Byizko
prepojené a zaloZzené na pristupe ladiujicom rizika. Ustrednou mySlienkou je
zainteresovéa poig’ovne na efektivnom manaZzovani svojich rizik, pretak ich budu riadi
kvalitne a vyuzivé vhodné metody ich zmigovania, budu vystavené nizSim kapitalovym
poziadavkam¢o bude fungoviaaj naopak. Na vyp@t SCR sa pouZziju metdédy Value at Risk,
a to Standardny vzorec na vyt kapitalovej solventnosti alebo interny model.

Koncepcia riadenia rizik a testovanie pripravenostna nové pravidla

V smernici Solvency Il {lanok 44) sa stanovuje péa/niam povinnos zavies vlastnu

koncepciu riadenia rizik, v ramci ktorej si defialjategorie rizik a metddy na meranie rizik,

Specifikuje si limity tolerancie rizik, popis fre&mcie a obsahu vykonavanyczhta#ovych

testov af’. V suvislosti s testovanim pripravenosti poini na spustenie projektu

Solvency Il boli na drovni EU vykonavané rozne gmg prieskumy a Stadie zamerané na

overenie dinnosti systému jednotného regingho prostredia. Bola realizovan& napr.:

e Tretia kvantitativna dopadova Studia (QIS 3) -deahie Standardnych vzorcov na vgpb SCR a MCR
a metdd pouzitych na stanovenie hodnoty jednotlijoloziek stvahy kalibracie parametrov),

. Stvrta kvantitativna dopadova Studia (QIS 4) - Sjjecia oblasti navrhovaného reZimu regulécie éiay
vlastné zdroje, Struktira Standardnych vzorcovywpha skupiny) a porovnanie interného modelu a
vysledkov Standardného vzorca,

+ Piata kvantitativna dopadova Studia (QIS 5) - temt@ pripravenosti na novd regulaciu z Yedu
kvantitativnych a kvalitativnych poZiadaviek na ajatestovanie technickych Specifikacii, internych
modelov).

Studi¢ mapovali pripravenaspoig’ovni na nové pravidla. Novy pristup bude uplatnpriy
ocaiovani aktiv, vlastnych zdrojov a zavazkov, najméhteckych rezerv. Aktiva budu
ocaiované v hodnote, za aku by sa dali pfedeesp. vymeni v nezavislej transakcii,
a zavazky v cene, za aku by sa dali previea iny subjekt. Vykazovanie aktiv a pasiv
v sivahe v reélnej hodnote, ktora zodpoveda ichmpeickam obchodovania, zabe#peze
ich ocenenie bude objektivne a vzajomne zosulademéntujice sa na buducnogo je
chapané ako najinnejSia ochrana proti moznému ohrozeniu prav poigth. Vlastné zdroje

2 Bliz8ieVysledky publikované o QIS [Bnline]. <https://www.bis.org/bcbs/qis/gis3resubdf>.Vysledky
publikované o QIS:&https://eiopa.europa.eu/fileadmin/tx_dam/filesisultations/QIS/CEIOPS-SEC-82-
08%20QI1S4%20Report.pdf¥ysledky QIS 5<https://www.bis.org/bcbs/qis/qis5results.pdf>.
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poig’ovne slizia ako ochrana proti rizikdm, ktoré maglicked absorbové financné straty
v pripade, ak by neboli kryté ztechnickych rezebir¢cenie vySky vlastnych zdrojov
opravnenych na krytie dvoch kapitalovych poziadaviSCR a MCR vychadza
z trojstupiového postupu. Sgéva v ugeni vlastnych zdrojov (@t poloZiek zakladnych a
dodatkovych vlastnych zdrojov), klasifikacii vlagtm zdrojov (zatriedenie do troch tried
pod’a kvality a réznej schopnosti absorpcie strat) gampenosti viastnych zdrojov (pre ich
uznavanie nadely plnenia kapitalovych poziadaviek SCR a MCR).

Stadia QIS 5 testovala pripraveriopoistného sektora na zmeny a naasfy vyvoj
financnych trhov sciBom zabrarni v budidcnosti opakovaniu krizovych situacii.
Vyhodnotenie dotaznikového f@vania vykonaného pre EIOPAv ramci slovenského
poistného trhu, na ktorom sacastnilo 15 poigovni, bolo zverejnené NBS a vysledky
preukazali, Ze slovenské ptiasne budu pripravené na prijatie novych pravidiel.

Tabu’ka 1 Skratena suvaha (sumarne hodnoty testovanviargkych poigvni QIS 5)

) Pomer
AKTIVA QIS5 Solventnog | |Zmena QIS 5 k akt
v tis. EUR oceneniu

v %
Majetok vyplyvajuci zo zaistenia 208 693,8 291 879,2 -83 185,3 72%
Investicie 4111 222,6 4118 810,4 -7 587,9 100%
Finartné umiestnenie - Unit Linked 658 290,9 681 206,4 | 29255 97%
Obstardvacie naklady na poistné
zmluvy 127 800,5 -127 800, -
Ostatny majetok 850 819,9 846 678,1 41418 100%
Spolu 5829 027,2 6 066 374,6 -237 347,4  96%

. Pomer
PASIVA QIS5 k akt
v tis. EUR QIS5 Solventnog | | Zmena oceneniu

v %
Vlastné imanie 2 134 158,7 1291 440,7 842 718,0 5%46
Podriadené zavazky 0,0 0,0 0,0 -
Ostatné finatné zavazky 91 080,0 91 080,0 0,0 100%
Zavazky z poistenia - Unit linked 262 336,8 682,686 |-419849,8| 38%

-1 056

Z&vazky z poistenia - ostatné 2590 542,2 3646 690,8 |148,6 71%
Rizikova marzZa (netto wbzaisteniu) | 253 290,2 253 290,2 -
Ostatné zavazky 497 619,3 354 976,5 142 642,8 140%
Spolu 5829 027,2 6 066 374,6 -237 347,4  96%

Zdroj: Spracované padd spravy NBS o vysledkoch QIS 5.

Novy systém skumajaci fingné zdravie poi®vne priamo suvisi SO zmenou fdoeania
jednotlivych poloziek suvahy. Déad bude vykonawvakontrolu nielen nad technickymi
rezervami a stladom s ich umigstanim do investicii, ale aj kontrolu zameranuinkd vo
vazbe na nové pozZiadavky SCR a MCR, vratane ictattdaého krytia viastnymi zdrojmi.

3 EIOPA - European Insurance and Occupational Peaghnithority.
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Tabu’ka 2 Zakladné ukazovatele finanej pozicie poitovni v SR

Pomer
UKAZOVATED QIS5 Solvency | Zmena QIS5 k akt
v tis. EUR oceneniu

v %
Aktiva poig’ovne 5829 027,2 6 066 374,6 -237 347 96,1%
Technické rezervy a ostatné zavazky3 692 901,2 4775 759,6 -1082858 77,3%
PouZit¢né vlastné zdroje 1998 861,2 1047 7449 951 116 65,3%
PoZadovany kapital (SCR) 679 666,9 296 670,4 382 99| 229,1%
Prebytok - pouZitthé vlastné zdroje
ZniZzené o poZzadovany kapitél 1454491,9 977893,4 5996 148,7%

Zdroj: Spracované pdd spravy NBS o vysledkoch testovania QIS 5.

Z porovnania skutmej miery solventnosti (Solvency ) a vlastnychagidv pod’a Solvency
Il, testovanej prostrednictvom QIS 5, je mozZné fifikovat’ narast vlastnych zdrojov o
90,78 %, resp. 0 951 116 tis. eur (spésobeny namménou metodiky vypadu technickych
rezerv). Potla Solvency Il vlastné zdroje su tvorené zékladngwlioplnkovymi viastnymi
zdrojmi. Zakladné vlastné zdroje vyjadruju prebytaktiv nad zavazkami (zvysSeny o
podriadené zavazky a znizeny o vlastné akcie wwilfzeig’ovne). Dodatkové vlastné zdroje
chybaju v prefade, naktko poig’ovne Ziadne neidentifikovali. Celkova vysSka vlagtmy
zdrojov poisovni bola 1 998 861 tis. eur. Z dadu vSetkych testovanych parametrov bol
zaver vyhodnotenia QIS 5 pre slovenské fmise pozitivny nakiko preukazal, Zze maju
dostatok kapitalu na krytie novych regulatérnych Zipdaviek. Vykaznictvo bude
harmonizované v ramci EWo do Struktdry obsahu (vymedzenie jednotlivych piek
vykazov), ako aj formy (sp6sob a frekvencia predatda vykazov).

Vykaznictvo poigsovne bude pozostatza

1. zo spravy o solventnosti a finarom stave;

2. zo spravy pre ddfad (popis a vysvetlenia materialnych zmietinnostiach poitovne, v
systéme spravy a riadenia, v rizikovom profile, cgmvani pre gely solventnosti a v
riadeni kapitalu vratane désledkov tychto zmien);

3. zratnych a stweroénych kvantitativnych vykazov.

Doposid boli identifikované nasledovné oblasti, v ktoryblade potrebné vypracowaa

predkladd vykazy na lokalnej urovni, tykajuce sa zbertioirnych dat (najma zo suvahy);

informacii o pobokach poisovne poskytujuce sluzby na zaklade jednotnej limermberu dat
na Statistické &ely. Kontrolny proces bude zamerany na hodnotemaninej pozicie
poig’ovne; hodnotenie systému a spravy riadenia (mapnogs’ vnutorného auditu, systém

riadenia rizik a sulad jednotlivych aktov spravyriadenia - compliance); posudenie a

vyhodnotenie zveraépvania a vykazovania (na vykaznictvo budu kladey&Sie poziadavky

¢o do kvantity aj kvality, to si vyZiada Specialihdca profesijné zameranie 0s6b
vykonavajucich kontrolu postupov vykazovania).

Zaver

Z hradiska predikcie gakdvaného vyvoja je pre péa/ne dblezité stabilizo¥asvoju poziciu

v ramci konkuretného prostredia fingmého trhu, zabezpe kapitalové poziadavky
stanovené v Solvency Il a ozdrayeiazné toky najméa vo vazbe na uskuené investicie.

V ramci priprav spustenia projektu je eSte potretmgpracovad vykonavacie technické
Standardy na zabezfmnie jednotného upl&vania kapitalovych poZziadaviek vo vSetkych
poig'ovniach EU. Postuginnosti bol rozplanovany od aprila 2014 do jula 2&1ltym, Ze
pouzitie rezimu novej regulacie bude zavedené maedobne od januara 2016. Cely proces
musi by vykonany obozretne, aby sa nedosiaholcogaefekt. Na fungovanie fingného
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trhu a finaknych institacii treba vytvori také legislativne prostredie, ktoré ich nebude
nadmerne byrokraticky fazova a obmedzouav obchodnych a investiych aktivitdch ale
poskytne bezpmogs’ a doveryhodnasrealizovanych aktivit.

Abstrakt

Eurdpske poifovnecaka vyznamna zmena. &uaic prvym januarom 2016 & plati’ nove
pravidla vyp@tu vlastného kapitalu tzv. kapitalovej dostatosti pre posudenie solventnosti
poigovne. Sdasne z&U platt aj nové poziadavky na vykazovanie informacii
prezentovanych pdisviiami, ktoré sa budu predkladanarodnému organu dbddu a
nasledne organu EIOPA. Uvedené opatrenia maju ambidvorit také podmienky pri
poskytovani finatnych sluzieb a produktov, ktoré z#éia dbveryhodné prostredie a
efektivne fungovanie vnatorného trhu EQ0IAnok informuje o pripravenosti pdisvni na
nove pravidla vykazovania.

KPucové slova: solventnos, poig’ovia, vykazovanie, kapitalova dostaos’

Summary

European insurers waiting for significant chandgssurting with the first in January 2016 will
apply the new rules for the calculation of equity dssess the solvency of insurance
companies. At the same time, new requirements agply for reporting the information
presented by insurance companies, which insurancgpanies will be submitted to the
national supervisory authority and subsequentlyAOThose measures have the ambition to
create conditions for the provision of financiabgucts and services that ensure a trusted
environment and the efficient functioning of the Htlernal market. This article informs
about the readiness of insurance companies toetvereporting rules.

Key words: solvency, insurance company, reporting, capitatjadacy
JEL Kklasifikacia: M48,G22

Pouzita literatira

[1] TKACOVA, L.- JUHASZOVA, Z. Reélna hodnota (fair valueio oc#ovacia
veli¢ina - Bratislava: EKONOM, 2013. 126 s. ISBN 978-875-3799-5

[2] NBS.Analyza pripravenosti paisvni na Solventn@gl. 2010. [online]. [2015 05.
11.]. Dostupné na: <http: //www.nbs.sk/_img/Dokutsénohlad
ORM/Poig’ovnictvo/Analyza_pripravenosti_ poistovni_na_Solverst _|l.pdf>.

[3] QIS 3.Quantitative Impact Study 3 . Overview of Globasires [online]. Basel
Committee on Banking Supervision, May 2003. [205518.]. Dostupné na:
<https://www.bis.org/bcbs/qis/qis3results.pdf>.

[4] QIS 4.Quantitative Impact Study (QIS4) for Solvencydhline]. CEIOPS, November
2008. [2015 05. 20.]. Dostupné na:
<https://eiopa.europa.eu/fileadmin/tx_dam/filesfdtations/QIS/CEIOPS-SEC-82-
08%20QIS4%20Report.pdf>.

[5] QIS 5.Results of the fifth quantitative impact stufbnline]. Basel Committee on
Banking Supervision, May 2003. [2015 02. 19.]. psté na:
<https://www.bis.org/bcbs/qis/qis5results.pdf>.

[6] Smernica Rady 2009/138/ES aaH a vykonavani poistenia a zaistenia (Solvency Il

[7] Zakonc. 8/2008 Z. z. o pot®vnictve a 0 zmene a doplneni niektorych zéakonov,

Vv zneni neskorSich predpisov

Kontakt

Jitka Meluchov4, Ing., PhD., Katedr&tdvnictva a auditorstva, FHI, EU v Bratislave, Dmdamska
cesta 1/b, 852 35 Bratislava, tel.: +421 2 67 295, jjitka.meluchova@euba.sk

102



